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Das Wiener Institut fir Internationale Wirtschaftsv  ergleiche (wiiw) erwartet fur die
Prognoseperiode 2014-2016 ein verstarktes Wirtschaf  tswachstum von durchschnittlich 2-3%
fur die mittel-, ost- und siidosteuropdischen Lander (MOSOEL): Wesentlicher Wachstums-
impuls ist eine Wende bei 6ffentlichen und privaten Investitionen. Dabei stellt sich die Frage, ob
ein investitionsgetriebenes Wachstum der MOSOEL nur ein kurzfristiger statistischer Basiseffekt
einiger Ersatzinvestitionen bleibt oder, worauf vieles hindeutet, dahinter ein nachhaltiger Paradigmen-
wechsel steckt.

Wahrend der anhaltenden Wirtschaftskrise wurden 6ffentliche Investitionen drastisch gekuirzt. Da in
Zeiten grol3er Ungewissheit der private Sektor jedoch nur zégerlich investiert, muss der 6ffentliche
Sektor den Weg aus der Krise anfiihren. Es scheint, als ware dafir die Zeit gekommen. Dies gilt
insbesondere fur die neuen Mitgliedslander der EU, welche gegen Ende des letzten Jahres
zuséatzliche Anstrengungen unternommen haben, die Absorptionsrate fur die im mehrjahrigen EU-
Finanzrahmen flr die Jahre 2007-2013 zugewiesenen Férderungen zu steigern. Aus diesem Grund
ist in der verbliebenen Auszahlungsperiode 2014-2015 mit stark erh6hten Investitionen im Rahmen
der von der EU geforderten Projekte zu rechnen. Da in fast allen Féllen eine nationale
Kofinanzierung vorgesehen ist, dirften die 6ffentlichen Kapitalinvestitionen in den MOSOEL ebenso
zunehmen und zusétzliche private Investitionen anregen.

Neben Transportinfrastruktur-Projekten sind eine Reihe von Kohlekraftwerken und mehrere
GroRinvestitionen im Ausbau von Kernkraftwerken geplant oder bereits in Realisierung. Abgesehen
von den erwdhnten 6ffentlichen und halboffentlichen Infrastrukturinvestitionen mit ihrem Potential,
zusatzliche private Investitionen anzuregen, werden die verbesserten Wachstumsaussichten in der
Eurozone mit hoher Wahrscheinlichkeit die Exportindustrie der MOSOEL dazu animieren, ihren
Kapitalstock zu erweitern und zu modernisieren. Die zu erwartenden Investitionen sollten den Fall in
eine Deflationsspirale verhindern und zu einem vorteilhafteren Gleichgewicht mit niedrigeren
Arbeitslosenzahlen fuhren.

Allerdings ist das Prognoserisiko hoch und beinhaltet mdgliche negative Effekte des aktuellen
Russland-Ukraine-Konfliktes. Dazu zéhlen etwaige Energieengpasse, potentielle Handelsembargos
oder zusétzliche Risikopramien bei den Zinssatzen. All das kdnnte das investitionsgetriebene
Wachstum in den MOSOEL beeintrachtigen.
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Wirtschaftslage in den Reformlandern 2012-2013 und  wiiw-Prognose 2014-2016

Brutto -Inlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote Leistungsbilanz

Reale Veranderung gegen das Vorjahr Veranderung gegen das Vorjahr in % in %, Jahresdurchschnitt, LFS in % des BIP
in %

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015

NMS-11
Bulgarien 08 07 15 23 27 24 04 15 20 20 123 12,9 125 12,0 115 1,3 21 1,0 0,0
Kroatien -19 -09 00 10 15 34 23 15 15 15 159 17,5 17,5 17,5 17,0 00 14 09 08
Tschechische Republik 1,0 12 14 24 30 35 14 17 18 15 70 70 77 73 7,0 24 -12 -15 -16
Estland 39 07 26 30 372 42 32 25 28 32 100 86 78 72 68 -1,8 -14 -16 -2,0
Ungarn 1,7 11 14 21 20 57 17 29 30 30 10,9 10,2 10,0 9,0 85 1,0 20 13 09
Lettland 52 40 42 41 39 23 00 18 22 26 150 11,7 10,2 9,0 8,0 25 -09 -14 -23
Litauen 37 34 36 38 40 32 12 15 28 30 134 11,8 10,6 9,7 9,0 02 09 -03 -04
Polen 19 16 24 32 31 37 09 18 20 20 10,1 10,6 10,8 10,5 10,0 37 -15 -25 -3,0
Rumanien 07 35 24 27 30 34 32 25 30 35 70 74 73 70 7,0 44 -11 -20 -3,0
Slowakei 1,8 09 24 30 372 37 15 20 30 30 140 14,4 140 13,0 12,0 22 32 30 25
Slowenien 25 -11 -05 05 14 28 19 19 19 18 89 10,1 115 11,5 11,0 33 65 53 49
NMS-11 Y 08 13 20 27 29 37 15 20 23 24 99 101 102 97 93 21 -01 -09 -14
EA-18 2 07 -04 12 18 . 25 14 10 13 . 11,4 12,1 120 11,7 . 1,8 27 27 27
EU-28 V2 04 01 14 20 . 26 15 12 15 . 10,5 11,0 10,7 10,4 . 09 17 17 17
Kandidatenlander

Mazedonien 04 30 30 30 30 33 28 30 30 30 31,0 29,2 29,0 280 280 30 -20 -40 -4,0
Montenegro 25 25 21 29 30 41 22 30 30 30 19,7 20,0 19,0 19,0 19,0 -18,7 -150 -154 -154
Serbien -15 24 05 10 19 78 78 40 40 30 239 236 24,0 230 230 -10,7 -70 -60 -6,0
Turkei 22 38 22 35 45 90 75 60 65 68 82 85 90 90 85 6,2 -79 -35 -55
Potentielle

Kandidatenlander

Albanien 15 10 17 15 10 20 20 10 10 10 134 14,0 150 150 155 -10,6 -11,2 -95 -88
Bosnien und Herzegowina 1,7 08 19 30 30 20 02 15 20 20 28,0 275 27,0 270 27,0 96 -90 -80 -7,0
Kosovo 25 40 50 40 40 25 18 40 40 30 30,9 31,0 29,0 30,0 30,0 77 -6,7 -12,3 -12,9
Kasachstan 50 60 60 65 55 52 58 80 60 60 53 52 51 50 50 03 01 21 41
Russland 34 13 16 23 30 51 68 60 50 50 556 55 55 55 54 36 16 13 09
Ukraine 02 00 -11 09 18 06 -03 40 50 45 75 75 75 75 15 81 -89 -74 -67

Bemerkung: LFS: Labour-Force-Konzept. NMS: Neue EU-Mitgliedsstaaten. EA: Eurozone.
1) wiiw-Schétzung. - 2) Leistungsbilanz einschlieR3lich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen Lander).

Quelle: wiiw (Marz 2014); Eurostat. Prognosen: wiiw und Européische Kommission fiir EU und Eurozone (Winter Report, Februar 2014).
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