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Exporte halfen bei der Bewaltigung der Krise
Kumulierte Veranderung der Komponenten des BIP-Wachstums, 2014, 2007 = 100
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken; eigene Berechnungen. D WIiw
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CESEE-Wachstum besser als jenes im Euroraum
Entwicklung des BIP, vierteljahrlich, reale Veranderung gegen das Vorjahr in %

— Best Performer, BIP-Wachstum tiber 3% 2. Qu. 2014 gegentiber 2. Qu. 2013
——— Worst Performer, BIP-Riickgang 2. Qu. 2014 gegentiiber 2. Qu. 2013
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Quelle: Nationale Statistiken und Eurostat. D wiiw
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Exporte verlieren an Bedeutung als Wachstumsmotor
Glterexporte (nominell, Euro-Basis), Veranderung gegen das Vorjahr in %,
gleitender 3-Monatsdurchschnitt

10 ) X
Jan-10 Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14

-40
Jan-10 Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-10 Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14

Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken. [ wiiw
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EU-Mittel sind ein wichtiger Teil der NMS-Gesamtnachfrage

Nettofinanzposition der NMS gegeniiber dem EU-Budget, in % des Bruttonationaleinkommens
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Quelle: Europaische Kommission (http://ec.europa.eu/budget/figures/interactive/index_en.cfm). D WiIW
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Haushaltsdefizite generell mafig hoch
Haushaltssaldo, in % des BIP

5 m2013 m2014 m2015

PL EE LV CZ LT RO SK HU BG HR SI EU28 AL RU TR BA MK ME KZ UA RS
-14.4

Quelle: wiiw-Datenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken; Prognose: wiiw und ..
Europaische Kommission. D wiw
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Staatsverschuldung in einigen Landern dramatisch
Staatsverschuldung, Stand 2014 und Veranderung zwischen 2011 und 2015 (Prognose)
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Quelle: wiiw-Datenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken; Prognose: wiiw und ..
Européaische Kommission.. D wiw
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Eine Periode der ,kreditlosen Erholung”

15

Bankkredite an den privaten Nichtfinanzsektor*, Veranderung gegen das Vorjahr in %
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*Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften und Haushalte
Quelle: Statistiken der jeweiligen Nationalbanken; wiiw-Berechnungen.
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Haben faule Kredite ihren Hohepunkt erreicht?
Anteil notleidender Kredite an den Gesamtkrediten in %, Zeitraumende
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Quelle: Statistiken der jeweiligen Nationalbanken; wiiw-Berechnungen. D WIiw
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Investitionen und Konsum tbernehmen die Rolle des

Wachstumsmotors
BIP-Wachstum 2013-2015 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten, in PP
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10 H Bruttoanlageinvestitionen  ®Konsum der Haushalte = Netto-Exporte ¢ BIP (Wachstumin %)
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken. Prognose: wiiw. D WIIW
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BIP-Wachstum, aktuelle wiiw-Prognose fir 2014-2016

2014 2015 2016 2014 2015 2016
Kosovo 4.7 3.8 3.7 Montenegro 21 29 30
Kasachstan 45 45 5.0 Bulgarien 19 23 26
Tarkei 3.7 2.7 2.8 Slowenien 18 15 15
Polen 33 32 3.1 || Estland 1.7 20 29
Ungarn 3.0 2.2 2.0 Albanien 13 15 0.9
Litauen 30 32 34 ||Russland 05 13 19
Mazedonien 3.07 3.0 3.0 Bosnien und Herzegowina 6.0 1.0 20
Tschechische Repul;Iik 25 2.4 Z.é Kroatien 7 -0.8 0.0 1.07
Lettland 25 27 30 ||Serbien 10 00 10
Slowakei 24 25 26 || Ukraine 80 11 18
Ruménien 22 27 30 7 7
Quelle: wiiw-Prognose, November 2014. D wiiw
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Hauptpunkte der Prognose

Unterschiedliche Aussichten flr das BIP-Wachstum 2014:
Verbesserung in zwdlf LaAndern, Verschlechterung in neun Landern
der Region.

2014: NMS-Wachstum um 1,8 PP hoher als jenes im Euroraum,
um 1,3 PP hoéher als der EU-28-Durchschnitt;
2015: +1,5 PP gegeniber Euroraum, +1,1 PP gegeniiber EU-28.

Westbalkan: Wachstumsaussichten verbessern sich ab 2015.

Mittelfristige Aussichten fir Russland und die Ukraine ungewiss.

] wiiw
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Auf diinnem Eis
Abwartsrisiken 2015 und 2016:

Abschwachung des Wachstums im Euroraum
Eskalation der Ukraine-Krise

Aufwartsrisiko 2015 und 2016:

Ein langer dauernder Riickgang der Olpreise (nicht fiir Russland und
Kasachstan)

] wiiw
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Sanktionen des Westens gegeniiber Russland

(1) Handelsbeschrankungen hinsichtlich Ristungs- und Dual-Use-Giitern
(2) Beschrankungen der Exporte von Technologien zur Erdélférderung

(3) Finanzsanktionen wiegen am schwersten
Verbot der Kreditvergabe >30 Tage
fur fihrende staatliche Banken und Energieunternehmen
Refinanzierung der Auslandsverschuldung schwieriger ...
... was den Rubel unter Druck setzt

] wiiw
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Abwertung und Zinsanstieg in Russland ...

Zinsen und Wechselkurse, monatlich
14 - —langfristige Kreditzinsen (linke Achse) Wechselkurs, RUB/USD (rechte Achse) - 45
——Leitzins der Zentralbank (linke Achse)
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Oktober 2014: Leitzins der Zentralbank wirksam ab 5. November 2014.
Quelle: Russische Zentralbank. D whw
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... und Verdienstausfalle westlicher Banken
Forderungen an Russland, Ende Juni 2014, in Mrd. USD

50 1 mBanken mOffentlicher Sektor — m Privater Nichtbankensektor Insgesamt
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Quelle: Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich, auBer AT: Schéatzung basierend auf Forderungen ..
der Raiffeisenbank D wiw
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Verwendete Landercodes

AL Albanien RU Russland
BA Bosnien und Herzegowina Sl Slowenien
BG Bulgarien SK Slowakei
cz Tschechische Republik TR Tarkei

EE Estland UA Ukraine

HR Kroatien XK Kosovo

HU Ungarn

Kz Kasachstan AT Osterreich
LT Litauen DE Deutschland
Lv Lettland FR Frankreich
ME Montenegro IT Italien

MK Mazedonien JP Japan

PL Polen NL Niederlande
RO Ruménien UK Grofbritannien
RS Serbien us USA
CESEE Mittel-, Ost- und Stidosteuropa

Danke fir Ihre Aufmerksamkeit!
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