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Trotz flauen externen Umfelds ...

Reales BIP-Wachstum, in %
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Quelle: OECD (2016), Interim Economic Outlook, September. [1 wiiw
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... wachst EU-MOE um 1,5 Prozentpunkte schneller als
Euroraum

Vierteljahrliches BIP-Wachstum, Veranderung gegen das Vorjahr in %
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Quelle: Nationale Statistiken und Eurostat. |:| wiiw
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Westbalkan und Tulrkei schneiden ebenfalls gut ab,
GUS-Lander haben Talsohle erreicht

Vierteljahrliches BIP-Wachstum, Veranderung gegen das Vorjahr in %
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Privater Verbrauch der wichtigste Wachstumsmotor ...

BIP-Wachstum 2015-2018 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in
Prozentpunkten
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; eigene
Berechnungen. Prognose: wiiw. [1 wiiw
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... aulRer in der GUS

BIP-Wachstum 2015-2018 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in Prozentpunkten

m Konsumausgaben der privaten Haushalte
m Bruttoanlageinvestionen
m Nettoexporte
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; eigene

Berechnungen. Prognose: wiiw.
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Privater Verbrauch angeheizt durch steigende Léhne ...

Erstes Halbjahr 2016
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Quelle: wiiw-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; wiiw.
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... aufgrund der verbesserten Arbeitsmarktsituation fast
tberall ...

Arbeitslosigkeit und Lohnwachstum Quote der offenen Stellen, in %
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; wiiw-Prognosen. [ wiw
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... jedoch nicht im Baltikum (,jobs/skills mismatch®)

Arbeitslosigkeit und Lohnwachstum Quote der offenen Stellen, in %
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WIIW

AulRerdem: Erhohungen der Mindestlohne

Monatliche Bruttomindestlohne, in Landeswéhrung, 2013 = 100
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Warum Null-Inflation trotz starken Lohnwachstums?

Zwei Grunde:
(1) Arbeitsproduktivitdtsgewinne — Lohnstlickkosten wachsen schwécher als Lohne
(2) Anstieg der Lohnsttickkosten zum Teil durch Gewinnschmélerung kompensiert

Am Beispiel Bulgariens:
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat; wiiw-Berechnungen;
wiiw-Prognosen. [] wiiw
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Investitionsschwache — jedoch nur aufgrund der voribergehenden
Abnahme von EU-Transfers

reales Wachstum gegeniiber dem Vorjahr in %, erstes Halbjahr 2016
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen Statistiken; EU-Kommission; wiiw-Schéatzungen. |:| wiiw
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20
Kein Kreditboom: reduziertes Risiko fur die Zukunft
Nichtfinanzielle Unternehmen, Juni 2016 Haushalte, Juni 2016
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Fiskalpolitik im Allgemeinen wachstumsfordernd

Fiskalpolitik in MOSOE, 2016

21

S AL
ME ¢

s 4 . 1 X3
s Restriktiv
g 3 ! TR
52 .
gy 2 . MK
T o
5o sie BG
L4 * L 2
&S ¢ o TNk
591 ‘ ¢
.gg -2 i RO
o UA B’A .
5 -3 . . c .
E Xpansiv

-4

-3 -2 -1 0 1 2 3 4
BIP, reales Wachstum 2016 gegen das Vorjahr in %

Quelle: wiiw-Prognosen.



WIIW

Grinde fur die Lockerung der Fiskalpolitik

- Enttauschung Uber Ergebnisse der ,expansiven Sparpolitik*
- niedrige Kreditkosten

erstes Halbjahr 2016
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BIP-Wachstum, nominelle Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Renditen fur langfristige Staatsanleihen, % p.a.
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Quelle: wilw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen Statistiken; Eurostat; Nationalbank und

nationale Finanzministerien.

[1 wiiw



Hauptaussagen

EU-MOE wachst um rund 3% - 1,5 PP schneller als der Euroraum
Im Rest von MOSOE ebenfalls Wachstumsbeschleunigung
Arbeitskraftemangel treibt Lohnwachstum und privaten Verbrauch an
Aber: hdherer Lohne flhren nicht zu hoheren Preisen!
Investitionsschwéache nur aufgrund niedriger EU-Transfers

Fiskalpolitik fordert das Wachstum

[1 wiiw



Ausblick fur 2017-2018

EU-MOE: weiterhin starkes Wachstum

weitere Verbesserung am Arbeitsmarkt
erwartete Wiederbelebung der Investitionen dank neuer EU-Transfers

Westbalkan: Wachstumsbeschleunigung
aber: schwache Exportkapazitaten bleiben ein grol3es Problem

GUS: allmahliche Erholung (aul3er Weil3russland)
aber: hohe geopolitische Risken in Russland und der Ukraine

Turkei: ,weiche Landung” steht bevor
potenzielles Risiko einer Zahlungsbilanzkrise

[] wiiw
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BIP-Wachstum, wiiw-Prognose fur 2016-2018

2016 2017 2018 2016 2017 2018
. Rumanien 4,7 35 38 ||Lettland 2,4 26 29
Tarkei 33 30 2,7 Slowenien 2,4 26 29
~Polen 32 35 3,3 ||Litauen 2,3 26 3,0
Slowakei 32 31 3,4 || Tschechische Republik 2,2 24 2,6
Bosnien und Herzegowina 3,1 3,3 3,5 Serbien 2,2 25 25
Bulgarien 30 30 31 ||Ungamn 20 26 29
- Albanien 30 33 36 |[Estand 16 22 23
Mérﬁéﬁégro 27 31 2 9 Ukréiﬁé 77777777777 08 1,9 24
Kosovo 2,6 30 3,é kééachstan 0,4 20 3,0*
Kroatien 2,5 27 28 ﬁ&sslanci 77777777777777 -0,8 08 18
Mazedonien 25 31 33 ||Weirussland 28 09 16

Quelle: wiiw-Prognose November 2016.
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Verwendete Landercodes und Abklrzungen
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LV

EU-MOE
GUS
MOSOEL

Albanien ME
Bosnien und Herzegowina MK
Bulgarien PL
Weildrussland RO
Tschechische Republik RS
Estland RU
Kroatien Sl

uUngarn SK
Kasachstan TR
Litauen UA
Lettland XK

Europaische Union — Mittel- und Osteuropa
Gemeinschaft Unabhangiger Staaten

Mittel-, Ost- und Sudosteuropa

Montenegro
Mazedonien
Polen
Rumanien
Serbien

Russland

Slowenien
Slowakei
Tarkei
Ukraine

Kosovo
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