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1. Globaler Uberblick: Schlimmste Krise
seit den 1930er Jahren
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Globaler Uberblick: Schlimmste Krise seit den 1930er
Jahren

Reales BIP-Wachstum, in %
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2. Neue wiiw Prognosen fur MOSOEL
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Reales BIP-Wachstum, wiiw-Prognosen

Prognosen, %

Revisionen, pp

2019 2020 2021 2019 2020 2021
BG 34 63 17 w01 %91 ¥-06
cz 26 48 25 @02 70 @01
EE 43 70 40 @04 $97 M14
HR 2.9 40 $-01 $137 @13
HU 49 55 20 200 ¥-88 W06
EU-MOE11 (T 39 65 43 200 %93 @17
LV 22 | 80 45 200 100 422
PL 41 40 30 @01 %76 Ww-03
RO 41 70 30 200 @102 A02
S| 24 | 95 40 W02 121 @413
SK 23 ! 46 00 @110 H22
AL 22 50 38 W04 $B82 M04
BA 26 50 30 %01 $-75 M02
— ME 36 80 50 403 ¥108 @21
MK 36 50 40 A02 $83 @07
RS 42 40 40 @02 W77 @05
XK 42 44 40 @01 W87 W02
Trkei TR 09 60 D04 99 14
BY 12 = 53 07 200 %63 ¥-20
Kz 45 30 20 200 W67 ¥-18
GUS4+UA MD 36 30 30 w10 W-7.0 ¥-1.0
RU 13 40 15 200 ¥-91 %08
UA 32 60 25 W01 %96 W17

Anmerkung: Aktuelle Prognosen und Revisionen gegenuber der wiiw-Prognose vom Fruhling 2020.
Farbskala zeigt Variationen von Minimalwert (rot) bis zu Maximalwert (griin). Quelle: wiiw Prognose.
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Neue Prognose: Kernaussagen

Die meisten Lander stehen vor der schlimmsten Rezession seit Anfang

der 1990er Jahre.

GrofRter Ruckgang 2020: Kroatien, Montenegro, Slowenien, Slowakei,
Lettland - eine grof3e Abhangigkeit vom Handel/Tourismus ist in diesem

Jahr eine Belastung.

Kleinste Ruckgange 2020: Polen, Serbien, Kosovo, Moldawien,
Kasachstan - grofere fiskalische Ressourcen, weniger Abhangigkeit vom

Handel, Landwirtschaft.

Erhebliche Ruckgange fur Russland und die Turkei, aber letztere wird sich

schneller wieder erholen.
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3. Verfolgung von Fallen und Todesfallen in MOSOE
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Sterblichkeitsrate in Osteuropa ist dramatisch niedriger

als in Westeuropa

COVID-19 Todesfalle pro 1 Million Einwohner

© Wilw
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Osteuropaische Lander verhangten grol3e Einschrankungen
auf einem viel niedrigeren Niveau der bestatigten Falle

Stringenzindex und Anzahl der bestatigten Falle, 15. Marz 2020
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4. Erste Auswirkungen
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PMIs der verarbeitenden Industrie im April in ganz Europa
auf oder nahe den Tiefststanden

Einkaufsmanager-Indizes fur das verarbeitende Gewerbe (PMls);
50 = keine Veranderung
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Starke Beeintrachtigungen des normalen Wirtschaftslebens
durch den Lockdown

Google-Mobilitatsdaten, Veranderung gegenuber der Baseline (%),
Mitte April
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Quelle: Google. Durchschnitt der Daten fiir Lebensmittelgeschaft/Apotheke, .
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5. Faktoren der Belastbarkeit und Verwundbarkeit
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5.a. Die Abhangigkeit von Handel und Tourismus macht
einige Lander besonders anfallig fur erste Auswirkungen

Gefahrdung durch Aul3enhandel, Tourismus und Reisedienstleistungen
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5.b. Grolde Unterschiede beim fiskalischen Spielraum zur
Unterstutzung der wirtschaftlichen Erholung in der Region

Durchschnittliches Kreditrating; 1 (erstklassig) bis 7 (erhebliche Risiken)
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Quellen: Moody’s, Fitch, S&P. Durchschnitt der verfligbaren Bewertungen. OWIIW 16
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5.c. Schwache Gesundheitsfursorgekapazitaten
erforderten Sperren auf niedrigerem Infektionsniveau und
konnten die wirtschaftliche Erholung beeinflussen

Offentliche Gesundheitsausgaben pro Kopf, KKP, Osterreich = 100
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Quelle: Weltbank, Daten 2016. OWIIW 17
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5.d. Die Abhangigkeit von Kapitalstromen ist fur einen
Groldteil des Westbalkans, Moldau und die Ukraine ein

grolRes Risiko

Ausgewahlte Kapitalflisse, % des BIP, Durchschnitte der letzten 5
verfugbaren Jahre
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6. Erste Uberlegungen zu den mittel- und langfristigen
Auswirkungen
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Die 2020er Jahre in Osteuropa

Die Vorsicht der Verbraucher konnte die akute Phase der Krise Uberdauern.
Zinssatze und Inflation fur lange Zeit niedrig.

Hohere (und vielleicht progressivere) Steuern.

Eine gro3ere Rolle des Staates im wirtschaftlichen Leben.

Chancen durch ,Near-Shoring“, Auslagerung von Dienstleistungen und

Digitalisierung.

Nach einer Pause werden Arbeitskraftemangel und Automatisierung

zuruckkehren.
Immer grofRere Kiluft innerhalb Osteuropas.

Chinas wirtschaftliche Rolle in der Region wird weiterhin wichtig bleiben.
©WIiiw 20
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Schlussfolgerungen

Schlimmstes Jahr fur die Weltwirtschaft seit den 1930er Jahren.
Viele MOSOEL sind mit der schlimmsten Rezession seit Anfang der 1990er Jahre
konfrontiert.
Kurzfristig: Lander, mit einer hoher Abhangigkeit von Handel und Tourismus, werden
am starksten betroffen sein.
Aber Vorteile fur jene mit einer besseren Gesundheitsvorsorge und grolRerer
Steuerkapazitat.
Viele werden Schwierigkeiten mit einem starken Rickgang der Kapitalstrome haben
und Hilfe von aufl3en bendtigen.
Langerfristig: Viele Dingen werden sich andern.
Negativ: Vorsicht der Konsumenten, hohere Verschuldung, Nicht-EU-Lander
fallen weiter zuruck.
Positiv: ,Near-shoring®, Auslagerung von Dienstleistungen, Digitalisierung und

weitere Automatisierung. O WIIW 21
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Verwendete Landercodes

AL  Albanien KZ Kasachstan RS Serbien
BY  Weilrussland LT Litauen RU Russland
BA  Bosnien und Herzegowina LV Lettland SI Slowenien
BG Bulgarien MD Moldau SK Slowakei
CZ  Tschechische Republik ME Montenegro TR Tarkei
EE Estland MK Nordmazedonien UA Ukraine
HR Kroatien PL Polen XK Kosovo
HU Ungarn RO Rumanien

MOSOEL23 Mittel-, ost- und sudosteuropaische Lander

EU-MOE11 Mittel- und osteuropaische EU-Mitglieder

WB6 Westbalkan

GUS4+UA Gemeinschaft Unabhangiger Staaten-4 und Ukraine
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Negatives Szenario

Zweite/Dritte Welle
Verspatung des Impfstoffes

Beschrankungen der wirtschaftspolitischen Reaktionen nach der Wahl in
USA

GrolRere internationale Anspannungen
Schlechte politische Entscheidungen in wichtigen Volkswirtschaften
Soziale Unruhen in wichtigen Landern

Nahrungsmittelknappheit und starker Preisanstieg

Neue Krise der Eurozone mit Mittelpunkt Italien
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