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Wachstumsprognose in den meisten MOSOEL nach oben revidiert

Reales BIP-Wachstum: Prognose und Revisionen im Vergleich zum wiiw Forecast

Report Spring 2015

Prognose, %

Revisionen, pp

2015 2016 2017 2015 2016 2017
BG 2.3 2.6 30 4ro08 407 4ro7
HR 0.7 1.2 16 404 401 4ro1
cz 3.9 2.4 23 4r16 =00 4F-01
EE 1.9 2.6 28 +4+-01 4ro01 dF-03
HU 2.9 2.1 20 {ro06 401 c©r00
NMS-11 LV 2.4 3.0 30 403 4r02 4ro2
LT 1.6 3.0 34 dL-04 401 4ro2
PL 35 33 33 =00 4r01 4ro01
RO 34 3.7 27 409 4ro06 dF-03
SK 3.2 3.0 29 4{ro07 4ro03 dF-01
Sl 2.7 2.2 23 410 404 4ros
AL 2.6 3.2 36 4ro06 410 4r12
MK 34 2.7 31 J4F-01 dF-02 4ros
Kandidatenlander ME 2.4 2.6 28 4r01 00 4dF-01
RS 0.1 0.9 14 4ro06 <4-01 ©=r00
TR 3.0 3.1 31 4+-03 dF-04 dL-04
Potentielle BA 1.8 2.3 24 {02 402 ©r00
Kandidatenlander XK 4.3 35 41 4ro07 4ro6 4ro3
BY -3.8 0.0 14 418 4-13 dF-06
GUS+UA KZ 15 25 35 4F-05 k10 dF-10
RU -3.7 1.0 14 4ro02 dF-09 dt-06
UA -11.5 0.0 1.8 465 00 ©£r00

Quelle: wiiw-Prognose

[] wiiw
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Zentraleuropa setzt robuste Erholung fort ...

Reales BIP-Wachstum: Prognose und Revisionen im Vergleich zum wiiw Forecast

Report Spring 2015

Prognose, %

Revisionen, pp

2015 2016 2017 2015 2016 2017

BG 2.3 2.6 30 408 407 4ro7v

HR 0.7 1.2 16 404 401 4ro1

cz 3.9 2.4 23] 416 =00 J-01

EE 1.9 2.6 28 4+-01 4ro1 dF-03

HU 2.9 2.1 200 f+06 401 =00

NMS-11 LV 2.4 3.0 30 403 402 4ro2
LT 1.6 3.0 34 Jd}-04 401 4ro2

PL 35 33 33 =00 401 4ro1

RO 34 3.7 27 4ro09 4ro6 4F-03

SK 3.2 3.0 29 4ro07 4ro03 401

Sl 2.7 2.2 23 410 404 4ro3

AL 2.6 3.2 36 4ro06 410 4r12

MK 34 2.7 31 401 4F-02 4ros

Kandidatenlander ME 2.4 2.6 28 4{r01 =00 4F-01
RS 0.1 0.9 14 4ro06 4-01 ©r00

TR 3.0 3.1 31 4+-03 404 dL-04

Potentielle BA 1.8 2.3 24 402 402 ©00
Kandidatenlander XK 4.3 35 41 4ro07 4ro06 4ro3
BY -3.8 0.0 14 418 4-13 dF-06

GUS+UA KZ 1.5 2.5 35 Jd+-05 410 dF-10
RU -3.7 1.0 14 402 -09 dk-06

UA -115 0.0 1.8 465 =00 0.0

Quelle: wiiw-Prognose



WIIW

... GUS und UA fallen in Rezession oder verlangsamen ihr Wachstum

Reales BIP-Wachstum: Prognose und Revisionen im Vergleich zum wiiw Forecast

Report Spring 2015

Prognose, %

Revisionen, pp

2015 2016 2017 2015 2016 2017
BG 2.3 2.6 30 4r08 4r07 4ro7
HR 0.7 1.2 16 404 401 4o1
cz 3.9 2.4 23 4r16 =00 +-01
EE 1.9 2.6 28 +4+-01 4ro01 JF-03
HU 2.9 2.1 20 4ro06 401 =00
NMS-11 LV 2.4 3.0 30 4r03 402 4ro2
LT 1.6 3.0 34 dL-04 401 4ro2
PL 35 33 33 =900 401 4ro0a1
RO 34 3.7 27 4r09 4ro06 +-03
SK 3.2 3.0 29 4ro07 4ro03 dF-01
Sl 2.7 2.2 23 4r10 404 4ro3
AL 2.6 3.2 36 4ro06 410 412
MK 34 2.7 31 dF-01 dF-02 4ros
Kandidatenlander ME 2.4 2.6 28 4ro01 00 JF-01
RS 0.1 0.9 14 4ro6 4-01 =00
TR 3.0 3.1 31 d+-03 dt-04 04
Potentielle BA 1.8 2.3 24 4{r02 402 500
Kandidatenlander XK 4.3 35 41 4ro07 4ro6 4ro03
BY -3.8 0.0 1. +-18 413 406
GUS+UA KZ 15 25 35 JdF-05 dF-10 4F-10
RU -3.7 1.0 14 4ro02 4-09 dL-06
UA -11.5 0.0 1.8 4+-65 00 ©500

Quelle: wiiw-Prognose

[] wiiw
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Baltikum: weiter auf Kurs trotz negativer Einfliisse von RU

SOE: Wachstumsdynamik nimmt zu
Reales BIP-Wachstum: Prognose und Revisionen im Vergleich zum wiiw Forecast

Report Spring 2015

Prognose, %

Revisionen, pp

2015 2016 2017 2015 2016 2017

BG 2.3 2.6 30 | 94408 407 4ro7

HR 0.7 1.2 16 | 9404 401 4ro1

cz 3.9 2.4 23 4ri16 =00 4}-01

EE 1.9 2.6 28 d+-01 4ro1 -03

HU 2.9 2.1 20 4ro06 401 =00

NMS-11 LV 2.4 3.0 30 4r03 4r02 4ro2
LT 1.6 3.0 34 dL-04 401 4ro2

PL 35 33 33 =900 4r01 4ro01

RO 3.4 3.7 27 4ro09 4roe6 <+-03

SK 3.2 3.0 29 4r07 4ro03 JF-01

Sl 2.7 2.2 23 4r10 404 4ros3

AL 2.6 3.2 36\ 4-06 410 4r12

MK 3.4 2.7 31 | 4+-01 dF-02 4ros

Kandidatenlander ME 2.4 2.6 28 | 4401 =00 <F-01
RS 0.1 0.9 14 | 4406 {+-01 =00

TR 3.0 3.1 31 | 4+-03 dt-04 -04

Potentielle BA 1.8 2.3 24 | 94402 402 00
Kandidatenlander XK QL:B 35 4.y 407 406 403
BY -3.8 0.0 14 dF18 4-13 dL-06

GUS+UA Kz 1.5 2.5 35 JdL-05 db-10 dF-10
RU -3.7 1.0 14 4ro2 4-09 4dL-06

UA -11.5 0.0 1.8 4+-65 =00 ©00

Quelle: wiiw-Prognose

[] wiiw
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Externes Umfeld: Fortgeschrittene Wirtschaften erholen sich,

Wachstum in Schwellenlandern lasst nach ...

Reales BIP-Wachstum in ausgewahlten Landern, Veranderung gegen das Vorjahr, %

Quelle: Weltbank
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... Rohstoffpreise sinken
Rohstoffpreisindizes der Weltbank, 2010=100
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Verzogerte Erholung nach ,Double-Dip“-Rezession
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Konsum privater Haushalte wichtigster Wachstumsmaotor

in den meisten MOSOEL
BIP-Wachstum 2014-2016 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten, in PP
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, wiiw-Prognose |:| WIIwW
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Konsumgetriebenes Wachstum begleitet von
ricklaufiger Arbeitslosigkeit ...

LFS-Arbeitslosenquote, ausgewahlte Jahre 2008-2017

50 Prognose
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Arbeitslosenguote 2014: tiber 10% Arbeitslosenquote 2014: unter 10%

Bemerkung: fur Weil3russland registrierte Arbeitslose
Quelle: wiiw-Jahresdatenbank und wiiw-Prognose |:| WIIwW
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... und steigenden Realldhnen

Konsum privater Haushalte und Realléhne, 2014-2015
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Bemerkung: ohne RU und UA. Die KreisgroRe entspricht der Arbeitslosenquote 2015, beginnend mit der héchsten

(XK=34%) bis zur niedrigsten (BY=0,5%).
Quelle: wiiw-Jahresdatenbank und wiiw-Prognose

[] wiiw
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unterstitzt durch schwache Inflation (Deflation) in den meisten MOSOEL ...
mit Ausnahme von GUS, UA, TR, wo Inflation Hochststand erreicht

Verbraucherpreisinflation 2015, Veranderung gegen das Vorjahr in %
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank |:| wiiw
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... als Resultat starker Abwertungen (GUS, UA, TR)

Veranderung des nominellen Wechselkurses (Nationalwahrung/USD),
August 2015, in % gegenuber Vorjahreszeitraum
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank |:| wiiw
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Exporte begunstigt durch schwache Wéahrungen,

Nettoexporte jedoch oft rlicklaufig aufgrund steigender Importe
Exportwachstum gegeniber Importwachstum, 2014, real, in % gegenuber Vorjahr
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Quelle: wiiw-Prognose Exporte, reales Wachstum % |:| wWIlIw
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Schwache Entwicklung der Privatinvestitionen,

beschrankt durch hohe Verschuldung und notleidende Kredite
Privatverschuldung und Staatsverschuldung, 2014, % BIP

UA 140
TR 120

Quelle: wiiw-Jahresdatenbank und wiiw-Schatzungen
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[] wiiw
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EU-Fonds sollen Investitionsbedarf stillen ...

Allokation von e

EU-Fonds innerhalb e

des mehrjahrigen i
Finanzrahmens i
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Quelle: wiiw-Berechungen basierend auf Daten der Europaischen Kommission
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... wahrend offentliche Investitionen vom finanzpolitischen Spielraum abhéangen

Finanzpolitischer Kurs in MOSOEL
Bemerkung: orange Punkte: 2014, graue Punkte: Durchschnitt 2009-2013. Linien: Maastricht-Kriterien
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Wachsender Konsum birgt Risiko von Leistungsbilanzverschlechterung ...

Haushaltskonsum vs. Leistungsbilanz
Jeder Punkt stellt ein MOSOEL dar; orange Punkte: 2014; graue Punkte: 2005-2013
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank
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... und steigende Lohne (ohne gleichzeitige Produktivitatsgewinne)

konnten Wettbewerbsfahigkeit untergraben
Veranderung der realen L6hne vs. Veranderung der Lohnstiickkosten, 2010-2015
Jeder Punkt stellt ein MOSOEL dar; orange Punkte: 2015; graue Punkte: 2010-2014
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... besonders problematisch flr Lander mit externen
Ungleichgewichten

Leistungsbilanz vs. Staatsverschuldung
orange Punkte: 2014; graue Punkte: 2009-2013
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... und wichtig angesichts verringerter Einkommenskonvergenz

BIP pro Kopf zu laufenden KKPs (EUR), EU-Durchschnitt = 100
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, wiiw-Prognosen, Eurostat, Europaische Kommission
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Starkere Handelsverflechtung mit MOSOEL langfristig keine
Nachteile fiir Osterreichs Wirtschaftswachstum
BIP-Index, 2000=100
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Quelle: Eurostat, wiiw-Jahresdatenbank |:| wiiw
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Externe Risiken konnten Erholung in den MOSOEL gefahrden

Geopolitische Spannungen: Russland/Ukraine, Naher Osten
Verlangsamung in China und anderen Schwellenlandern
Normalisierung der Geldpolitik in den USA

Gedampfte Rohdlpreise (asymmetrische Effekte fur GUS
gegeniber anderen MOSOEL)

Flichtlingskrise in Europa

Rezession und Importsubstitution in Russland

Volkswagen-Skandal

[] wiiw



Zusammenfassung

Verbesserte Wachstumsaussichten fur MOSOEL,
Prognose wurde aufwarts revidiert

Wachstumsprognose (ohne GUS & UA): +3% 2015

Unterschiedliche Wachstumstrends innerhalb der Region:
ZE setzt robustes Wachstum fort (2-4% jahrlich)

Schlechte Aussichten fiir GUS ohne Erholung des Olpreises
(RU, BY: -4%)

Baltikum auf Kurs trotz negativer Auswirkungen von RU (1,5-3%)
Verbesserte Wachstumstrends fur SOE (RS, HR <1%, andere: 2-4%)
UA: tiefere Rezession (-11,5%) kénnte Talsohle erreicht haben

Privater Konsum der Haushalte wichtigster Wachstumsmotor

Entwicklung der Investitionen weiterhin schwach,
EU-Fonds von Bedeutung

Externes Umfeld mafig unterstitzend,

Abwartsrisiken bestehen weiter 7 wiiw
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Verwendete Landercodes

AL
BA
BG
BY
cz
EE
HR
HU
KZ
LT
LV

GUS
MOSOEL
NMS
SOE

ZE

Albanien

Bosnien und Herzegowina
Bulgarien

Weildrussland
Tschechische Republik
Estland

Kroatien

Ungarn

Kasachstan

Litauen

Lettland

Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten

Mittel-, Ost- und Stdosteuropa

Neue Mitgliedstaaten
Sudosteuropa

Zentraleuropa

ME
MK
PL
RO
RS
RU
Sl
SK
TR
UA
XK

Montenegro
Mazedonien
Polen
Rumanien
Serbien
Russland
Slowenien
Slowakei
Tarkei
Ukraine

Kosovo
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